Skyringar

1. Starfsemi

Hlutverk Stapa lifeyrissj6ds er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri samkvaemt akvaedum i sampykktum sjédsins. Sjodurinn er
lifeyrissjédur fyrir launafdlk sem & adild ad almennum stéttarfélogum a Nordur- og Austurlandi og naer starfsvaedi sjédsins fra Hrutafirdi i vestri ad Hornafirdi i
austri.

Sjédurinn starfar samkvaemt sampykktum sem stadfestar eru af fjdrmélardduneytinu i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda.

2.  Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og l6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda. | undantekningar tilfellum er vikid fra framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 i reglunum, pegar fjarhaedir undirlida teljast dverulegar og eru paer
ba felldar inn i adra undirlidi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum sjédsins.

Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru
feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i arslok. Gengi
Sedlabanka islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi

2020 2019 31.12.2020 31.12.2019
EVEQ (EUR ) e s e e s s s eseseeseese s e s et st ese s e esassessesesesseesaesessessasesesesseseaseessesanes 154,52 137,30 156,10 135,45
Bandarikjadalur (USD ) 135,27 122,65 127,21 120,81
Sterlingspund (GBP ). 173,59 156,49 173,55 159,03
Seensk kréna (SEK ) 14,75 12,97 15,57 12,96
Norsk kréna (NOK).... 14,42 13,94 14,93 13,73
Dénsk kréna (DKK).... 20,73 18,39 20,98 18,13

Fjarhaedir

Fjarhaedir i reikningunum eru syndar i pusundum kréna.

Ahzttustjérnun

Lifeyrissjédurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem ahaetta er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjédsins er lyst og hvernig styringu & peim er
hattad. Sjédurinn hefur ekki gert afleidusamninga i peim tilgangi ad verja ahaettu i starfsemi hans, hvorki fjarhagslega ahaettu eda lydfraedilega. Stapi tok patt i
hlutafjaratbodi Icelandair Group & arinu og eignadist pa askriftarréttindi ad hlutafé i félaginu samhlida kaupum & hlutafé. Askriftarréttindin eru skrad i kaupholl &
islandi og eru bokfaerd & markadsvirdi.

Ahzettureikningsskilum eru ekki beitt og afleiduvidskipti ekki stundid, 6nnur en pau sem greinir frd hér ad ofan. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar,
valréttir né adrir afleidusamingar eru gerdir.

Gangvirdismat

bessi skyring veitir upplysingar um hvernig sjédurinn dkvardar gangvirdi hinna ymsu fjareigna sinna.

Matsadferdunum er skipt i prju stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid dakvordun gangvirdis fjarmalagerninga. Stigin
eru eftirfarandi:

Stig 1: gangvirdismatid byggir a uppgefnu verdi a virkum markadi.

Stig 2: gangvirdismatid byggir ekki @ uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina, annad hvort beint (t.d.
nylegt vidkiptaverd) eda obeint (t.d. afleiddar af verdum fjarmélagerninga med sambezerilegan liftima & virkum markadi), eda 68rum mikilvaeegum
markadsupplysingum s.s. gengi fra rekstraradila sj6ds, innra virdi félags eda verdmati vidurkennds matsadila.

Stig 3: gangvirdismatid byggir 4 kostnadarverdi eda laegra verdi hafi sjédurinn upplysingar sem benda til pess eda a afskrifudu kostnadarvirdi par sem tekid er tillit
til kaupavoxtunarkrofu, afallinna vaxta, verdbota og gengisbreytinga gjaldmidla eftir pvi sem vid a.
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2. Grundvéllur reikningsskilanna (framhald)
Skraning idgjalda

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem berast sjédnum. 18gjold eru flokkud eftir pvi hvort pau eru greidd af sjodfélogum sjalfum eda eru moétframlag
launagreidanda. Jafnframt eru égreidd idgjcld dzetlud i lok ars og er daetlunin byggd & skilum idgjalda & undanfornum arum. Ogreidd idgjold i lok ars eru
eignfaerd i efnahagsreikningi sem krofur a launagreidendur.

Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi er greitt til j6fnunar & 6rorkubyrdi a milli lifeyrissjoda og feerist sem sérstok aukaframlog medal idgjalda.
Lifeyrir

Undir lifeyri falla greidslur sjédsins til sjodfélaga og skiptast paer i eftirlaun, makalifeyri, 6rorkulifeyri og barnalifeyri en 4 méti eru par greidslur fra Umsjonarnefn
eftirlauna. Annar kostnadur sem feaerdur er med lifeyriskostnadi er framlag i Virk starfsendurhzefingarsjéd og beinn kostnadur sem fellur til vegna
ororkulifeyrisurskurda.

Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins skiptast i eignarhluta i félogum og sjodum, skuldabréf, bundnar bankainnstaedur, afleidur og adrar fjarfestingar. Skilgreiningar &
framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjdrfestinga eru eftirfarandi:

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf og eru pau metin a gangvirdi.
Gangvirdismatid er prepaskipt sbr. upplysingar hér ad framan.

Skuldabréf eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félégum. Hér er att vid bréf sem
t.d. eru bundin vid visitolu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Skuldabréf eru faerd a gangvirdi i arslok nema ef um
er ad reda skuldabréf sem haldid er til gjalddaga og utlan til sjédfélaga, slik skuldabréf eru faerd a upphaflegri kaupkrofu i efnahagsreikningi. Sjédurinn hefur ekki
flokkad nein skuldabréf med peim haetti ad peim skuli haldid til gjalddaga. Gangvirdismat er prepaskipt sbr. upplysingar hér ad framan.

Afleidusamnings eign sjédsins er tengd hlutafjaritbodi Icelandair Group hf. par sem sjédurinn eignadist askriftarréttindi ad hlutum i félaginu samhlida patttoku i
Utbodinu. Askriftarréttindin veita sjodnum heimild til ad kaupa 20 millj. hluti & genginu 1,13 i 4gast 2021, 20 millj. hluti & genginu 1,22 i februar 2022 og 20 millj.
hluti 4 genginu 1,30 i 4gust 2022. Eign sjédsins er metin & markadsvirdi en askriftarréttindin eru skrad & Adallista Nasdaq Iceland.

Bundnar bankainnstaedur eru innlan i bénkum og sparisjédum sem bundin eru til lengri tima en 3 manada.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir a afskrifudu kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima ad teknu tilliti til vaentanlegs hrakvirdis.

3. Sérstok aukaframlog
2020 2019

Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi 599.054 614.699

4. Heildarfjarhad lifeyris

5.091.053 4.540.137
1.736.216 1.566.341

Lifeyrisgreidslur ur tryggingadeild

Ororkulifeyrir..

Makalifeyrir 264.381 254.474
2T T 1L T OO OO PR RURRTPRURRPPRRRY 48.415 47.513

7.140.064 6.408.465
LifeyrisgreidsIur Ur SEr@IGNArd@Ila.........uiiuiiiieiiecieeie ettt ettt e st e st e s te st e s be et e e beeabe e beesbeesbeessbeesbeesbeesbeenteenteenbeenseesseesanesnsesnnn 273.999 172.306
OFOTKUIFEYFIF. ..ttt ettt ettt ettt ettt et et eae et e s e s et s et et esess et eseseas s et et etess et et et eas s et ebesess s et esessas et ebesess et eteseasas et etetess et eseseseasaseteteas 2.005 2.006
Lifeyrisgreidsiur Ur tilgreindri SEr@IGNArd@ild..........ccuiiiiiiieiiesie ettt st e st ee st be et be e st e e sbe e teebe e beesaeesseesaeesatesasesnsesnseensen 1.628 1.203

7.417.696 6.583.981

5. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Urskurdarkostnadur tryggingalaekna, VOTLOIS Ofl...........ceueueveveeeeiieeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseetseeees et seseseseseeseses et esesssesssesasasesesesssanesesseesessesssessnas 6.458 4.401
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6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

2020 2019
ATGZIEIGSIUN ..ttt ettt ettt st sttt st e e bt e bt e bt e bt e bt e e bt e e bt e eh e e e st e e st e eateem st emae e st e sa e e sa b e satesatesabesabeea b e et e e b e e bt e b e e e b e e ehbeenbeenneenreens 366.320 810.610
HagNABUI af SOIU QIBNATNITULA ..c..veiiiieiiieieee ettt b s b e s bt s bt e e bt e st e st e st e et e e et e sb e e saeesatesanesabesanesaneebe e beenbeenseen 2.106.620 6.136.243
BreYLINGAr @ GANEVITGI ..veeuveeiieieeieerite st e st sttt st et e bt e bt e sb e e sb e e ea s e es e eat e e st e et e e et e saeesatesas e s et e s ase et e e bt e bt e bt e eh e e e Rt e eh b e en b e et e e beenaeenhnenanenane 22.906.993  12.302.981

25.379.933  19.249.834

Ahrif gjaldmidla feerd medal tekna af eignarhlutum i FEIGEUM OZ SJOBUM w......uvvevveeeereeeeereieeeseseee st esse s s essesesesssssssssesesnaneans 5.310.202 2.475.433

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum sundurlidast pannig a deildir:

Tryggingadeild 24.702.586  18.558.283
Séreignardeild 652.880 684.016
THIGreiNd SEr@IGNAITEIIT ......eeuiieiieiiieie ettt ettt b e b e b s bt e sb e e e a b e e st e ea b e e st e enb e e be e bt e satesatesabe s it e s abeaabeeabe e beenbeenbeenbeeebaeenteas 24.467 7.535
Afkoma 20 steerstu fjarfestinga greinist pannig: *)

ATTION DANKI DT, <ottt et ettt e bt e bt e bt e b e e s bt e st e e st e e Rt e e st e e Rt e e bt e bt oAbt e bt e b e e b e e b e e b e e b e en b e enteente e teebeenne 578.838 625.441
BlackRock Developed WOrIA INAEX FUNG ......couiiriiiieieitestesieesie ettt ettt ettt ettt e bt e et e s bt e s bt e s bt e sbeebe e b e e beenbeebe e beebeenseenaeenaeenseennes 3.358.943 4.288.385
EIMSKIPATEIAE ISIANAS N, o.viivviieceeeicrece ettt ettt s st e st a et s s e s s et s a et s e et s s et et s s et e s e e s esseaetensneesnaetesaneesans 671.229 (248.219)
FESEI M. e st 988.631 247.771
BlackRock Global Funds - Fixed Income Global Opportunities Fund X2 USD 525.829 219.360
[ 1= Tl o1 OO OO RRORURPRPRRP 1.028.340 18.105
LY YT I o 1 OO OO OO RRURPRPRRT 1.988.959 3.456.447
Nordea 1 - Alpha 15MA - BI EUR .... 429.113 40.059
Pimco Income "I" 230.670 408.429
PIMCO DYN@amIC MUITISASSEE FUNG ...eeutiitietiiieeiee sttt sttt st st s bt e st e e st e st e e s st e saeesatesatesasesabeesbe e st e esbeesteesbeenbeenbeenbesnsesnbesnbesabennbean 152.279 0
REEGINN N, ettt h e h e b e e bt e bt e be e bt e s bt e s bt e saeesatesatesheeshee bt e eh b e eh b e e b e e e Rt e e At e e ht e eae e sabeeabeeabeehbeenbeehbeenbeenteenbeenbeenne 102.590 141.978
Reitir fasteignafélag hf. ... 16.863 132.998
Schroder International Selection Fund, Emerging Markets .. 1.283.395 972.557
{4010 T o SO SOOSOPSRP SRRSOt 1.104.297 760.352
State Street World INAeX EQUILY FUNG .....oi.iiiiiieeceee ettt ettt et e e sttt e et e e b e e bt e beeabeenbeenbeenbeebeenbeenseenseenseennes 2.270.838 3.195.642
Storebrand Global ESG Plus B4 183.746 4.387
Vescore Global Risk Diversification (var 4dur Vontobel Fund Il SICAV Vescore) 135.408 325.724
VLT ={ 1o I € o] oo B o Yol g g Ve [ OO UP PP PROPRPN 449.829 395.311
VONTODEI FUN = GIODAI EQUILY ..veeueiiiiiiieieeteei ettt sttt b e bt b e bt e b e bt e b e e s bt e s bt e saeesaeesatesaeesbtesbteebteebbeesbeeneesneesanenana 1.382.502 1.060.240
Warburg Pincus Private Equity XII 449.968 243.021

17.332.269  16.287.986

Afkoma 20 steaerstu fjarfestinga alls

*) Afkoman er samanlagdur séluhagnadur, ardur og dinnleyst breyting 4 gangvirdi

7. Hreinar tekjur af skuldabréfum

Tekjur flokkadar eftir verdmatsadferdum:

N1 o E YT i I L Y4V e TR -0 PSSR 6.601.010 8.608.380
SKUIAADIES @ BANGVIIGi = STIZ 2 .eeeviieiieiieeiiieeiieeesee et ee ettt e et ee et ee ettt e eteeeesteeesteeeasseeaasseeaasseeeasseeansseeensseeansseeensseeensseeensseesnnsesensseesnnnen 1.689.596 757.340
SKUIAADIéf @ BANGVIIGi - STIZ 3 .eiiuiieiiiie et eiteeestee et ee et ee e sttt e e et eeertteeeeeeeeseeeasseeeasseeaasseeaasseeaasseeenseeeansseeaasseeensseeensseeensseesnssaeensseesnnsen 241.871 549.239

8.532.477 9.914.959

Ahrif gjaldmidla faerd medal hreinna tekna af SKUIJABIETUM ..........coovviiieieeee ettt ettt es s s s s seneneens 10.423 45.856

Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig a deildir:

Tryggingadeild 8.344.494  10.197.912
Séreignardeild ...... . 181.553 201.310
6.430 3.101

Tilgreind séreignardeild
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7. Hreinar tekjur af skuldabréfum framhald

2020 Gangyvirdisstig
Hreinar tekjur greinast pannig eftir skuldabréfaflokkum: log2 3 Samtals
4.584.275 0 4.584.275

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf sveitarfélaga .. 692.341 0 692.341
Skuldabréf lanastofnana 1.635.458 0 1.635.458
Y U1l L oL Y A 7 <] - SRS 1.378.531 (281.903) 1.096.628
VEBIAN SJOTTEIAZA ..veeueeeieetieitteete ettt ettt sttt st et e bt e b e b e sb e e eb b e e bt eea b e eab e e s bt e bt e nheesaeenatesanesanesbeeben 0 523.774 523.774
8.290.606 241.871 8.532.477

2019 Gangyvirdisstig
Hreinar tekjur greinast pannig eftir skuldabréfaflokkum: log?2 3 Samtals
Skuldabréf med rikisabyrgd 6.664.315 0 6.664.315
Skuldabréf sveitarfélaga 628.571 0 628.571
SKUIAAbréf IANAStOfNANEG ..ottt 1.359.764 0 1.359.764
SKUIAADIEF FYFITTEEKIA ..veevveeiieeiieeeree sttt ettt et e s bt e sae e satesabe st e sabe e beenbeenbeenbeenbaesbeeas 713.071 324.713 1.037.784
VEBIAN SJOTTEIAZA ..veeuveeteetieitteet ettt sttt st st e bt e bt e be e bt e s bt e e bt e e a b e es b e e a b e e st e e bt e nheesaeesatesatesabesbeebes 0 224.526 224.526
9.365.720 549.239 9.914.959
2020 2019
e IV = ST AT o1V VT H O OO O O OO POO O UPOR PP OP PPN 545.114 57.750
Breyting & almennri nidurfeerslu skuldabréfa fyrirtaekja.... 1.077.215 467.399
Breyting @ almennri nidurfaerslu vedlana sjédfélaga (918) 19.965
1.621.411 545.114
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8.

Fjarfestingargjold

Vorslu- og umsysluPOKNUN c...oovveiiiriiiiiicccceeeeee e
Onnur fjarfestingargjold .........cccovvevevererereeeeeeeeeeeeses s

Bein fjarfestingagjold
Vegna innlendra verdbréfasjoda

Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda
Vegna erlendra verdbréfasjoda.......c.ccvververiernieeneenienieniennn

Vegna annarra erlenda sjéda um sameiginlega fjarfestingu..
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta...........ccevueennee.
Vorslupdknanir

Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar
Onnur fjarfestingargjold
Bein fjarfestingargjold samtals.......c.ccceveevienienienienienieeieeiens

Aztlud og reiknud fjarfestingargjold
Vegna innlendra verdbréfasjéda ....

Vegna innlendra fjarfestingarsjéda
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda .......ccccocveviiniiniinicnicninnns
Vegna erlendra verdbréfasjoda..........ccooervernerneinecneenienienens
Vegna annarra erlenda sjéda um sameiginlega fjarfestingu.......

Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta

Vorslupoknanir

Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar

Onnur fjarfestingargjold............coevevrveieieereeeeeeeeeeie e
Aztlud og reiknud fjarfestingargjold samtals.........c.cceveevevenenne

Fjarfestingagjold samtals
Vegna innlendra verdbréfasjoda .............

Vegna innlendra fjarfestingarsjoda
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda .......cccceceeveeneeneenieeniinnienns
Vegna erlendra verdbréfasjoda.......c.ccveevvernierneeneenieneeniesns

Vegna annarra erlenda sjéda um sameiginlega fjarfestingu..
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta...........cceeueeneen.
VOrSIUPOKNANIT. ..ottt e s
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar eignastyringar...........c..c......
Onnur fjarfestingargjold

Fjarfestingargjold samtals

Heildareign i sj6dum ad medaltali 4 arinu

Vegna innlendra verdbréfasjoda ........cccceveeenieeeniee e
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda.........cccceevveerieeenieeeniee e
Vegna innlendra fagfjarfestasjdfa .......cccocevvvieeiieeiiiee e
Vegna erlendra verdbréfasjdfa........ccoceeerieeinieeeiiee e
Vegna annarra erlenda sjéda um sameiginlega fjarfestingu.......

Hlutfall fjarfestingargjalda alls af medaleign (%)
Vegna innlendra verdbréfasjoda ........ccccevveeeiieeenieeesieeesiee s
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda....

Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .

Vegna erlendra verdbréfasjéda
Vegna annarra erlenda sjéda um sameiginlega fjarfestingu.......

Samtals af heildareignume.........cccoceviieriienieniececee e

Stapi lifeyrissjédur - arsreikningur 2020

2020 2019
125.049 95.710
3.245 3.107
128.293 98.817

Varfaerna
Tryggingadeild Varfaerna safnid Areedna safnid tilgreinda safnid  Samtals 2020 Samtals 2019
0 0 0 0 0 0
(6.426) 0 0 0 (6.426) 0
(746) (192) (681) 0 (1.619) 0
41.981 0 0 (76) 41.905 40.045
28.647 0 0 0 28.647 0
31.784 331 900 123 33.138 26.623
37.630 251 606 35 38.522 37.582
24.019 0 0 0 24.019 19.358
3.245 0 0 0 3.245 (1.274)
160.134 391 824 83 161.432 122.333
11.283 48 119 25 11.474 4.820
14.810 815 2.334 277 18.235 31.522
161.737 0 0 0 161.737 132.594
263.645 757 3.345 799 268.546 277.939
632.711 0 0 0 632.711 521.774
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
1.084.186 1.620 5.798 1.100 1.092.704 968.648
11.283 48 119 25 11.474 4.820
8.384 815 2.334 277 11.809 31.522
160.991 (192) (681) 0 160.119 132.594
305.626 757 3.345 723 310.451 317.983
661.358 0 0 0 661.358 521.774
31.784 331 900 123 33.138 26.623
37.630 251 606 35 38.522 37.582
24.019 0 0 0 24.019 19.358
3.245 0 0 0 3.245 (1.274)
1.244.320 2.011 6.622 1.183 1.254.136 1.090.981
494.151 7.378 9.809 8.896 520.234 341.738
1.395.418 128.984 240.510 28.813 1.793.726 5.919.842
12.023.693 0 0 0 12.023.693 11.445.147
63.084.781 314.903 1.307.228 39.652 64.746.564  55.763.034
23.299.740 0 0 0 23.299.740  16.479.113
2,28% 0,65% 1,21% 0,28% 2,21% 1,41%
0,60% 0,63% 0,97% 0,96% 0,66% 0,53%
1,34% 0,00% 0,00% 0,00% 1,34% 1,16%
0,48% 0,19% 0,22% 1,82% 0,48% 0,57%
2,84% 0,00% 0,00% 0,00% 2,84% 3,17%
0,47% 0,12% 0,15% 0,51% 0,46% 0,46%
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9. Rekstrarkostnadur

9.1 Skrifstofu- og stjornunarkostnadur:

Laun 08 [aUNATENEA GJOI.......coueiiiiiieiieiteect ettt ettt st st e st st s bt et e e bt e bt e bt e bt e s bt e e bt e e bt e es b e e st e en b e ente et e enaeenaeenanenanenane
TrYEINGASTERITTIERIINGUI ..eeiteetieiteert ettt ettt e see e sat e sat e st e s et e bt e bt e bt e bt e b e e e b b e e bt e e bt e es b e e st e en b e enbeent e e st enaeesatesanesabesanesnennnes
[0 Te [V T o U o TSP OO P OO P PR
Innri endurskodun....

Logfraedikostnadur...
Lo T L= T 4 L SRR
TOIVUKOSENAOUL ...ttt ettt sttt se e bt sae st e e e et bt s et e b e et e s e e st se e bt see e b e e s e e e st se e e bt e et esa e s e ne e bt seeebe e s enneneneeeneeanes
ANNAE KOSTNATU ...ttt sttt ettt r e st b et e e b e s et b e s et e b e e e s e b e se e e bt e et e st e s e et b e sat e b e et e s e e st se e e bt seeese e s et e b e saeebe e e ennenneein

Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur sundurlidast pannig a deildir:

A== {10 Y= T [T o IO PSPPSR PROPROPN
=TT E T [ L OO OO PU SRR PROP
THIGreiNd SEI@IGNAIAEIIU.....c.eiriieiit ittt ettt ettt et e e st e e s aeesh e e satesab e s abeeab e e bt e b e e bt e bt e ab e e abbees b e ebbeesbeenteenbeenbeenbeenaeena

9.2 Laun og launatengd gjold:

LAUN STAIFSTOIKS. ...ttt ettt st b et e e et b e se e bt e e st e bt s et b e e et b e e s e et Rt et b et e n e et b e et e h e e e e ne et re s
Laun stjérnar og endurskodunarnefndar

Launatengd gjold

SEOGUGIIAT @0 MEBAITALT.....eoutiiiiiiiet ettt ettt sttt e b e bt bt e b e e b e e e bt e e b s e e bt e e bt e e ab e e ab e et e e bt e bt e bt e saeesanesane s
9.3 Laun stjérnarmanna, lykilstjéornenda og endurskodunarnefndar:

Laun og 6nnur hlunnindi stjérnenda:
Framkvaemdastjori

Skrifstofustjori og stadgengill framkvaemdastjora.
Ahaettustjori
L LR (S T8 Y= T o o] OO P ST RORTPORPPRRTSRRPRPONt

FOrStOOUMABUE FEEEINTAASVITS. 1e.uvieutietietiertteseeste sttt sttt et e b et e e b e s bt e sbte e bt e este e s teemteesbeesbe e et enseesaeesaeesaeesabeeabeeabeeabeenbeenbeenbeenbeesbaennteas

Laun stjérnar:

[ T oY oIy [ T oY ' Lo 10 | R OUSRURRY

Gudbjorg Saerun Bjornsdottir....
HEIMIE POTIEIFUN KIISTINSSON ...ttt ettt b bt s bt s bt e e bt e bt e e a bt e st e e bt e bt e sbe e sabesab e sabesabesbeebe e beenbeenbnenneens
HUIA AG@ID arNAraOtEir. . .ceveeieeit ettt ettt sttt st s a e e bt e bt e b e e b e e b e e e bt e e b e e e bt e eab e e st e eab e et e et e e satesaeesanesanesanesnesbeenen
JONTNA HEIMANNSAOTEIN...c.etiietieitieit ettt ettt b bt b e e bt e bt e a bt e et e e st e e st e et e e bt e bt e sae e saeesabesanesabesabe e bt e bt e beenbeesbaenbneenneas
Kristin Halldérsdottir.
Oddny Maria Gunnarsdottir
Pl SNOITASON, VAIAMAGU ....eeeieeeitirreeeeeeeitieeeeeeeeiteeeeeeeeeitbeeeeeeeatssseseeeeesssssesessaassssesessaassasesesaaasssaseeseaassssaseeseeasssseseeeaanssasesesennssnseeesnans

Sigridur Ddra Sverrisdéttir, varamadur

Sverrir Mar Albertsson

Tryggvi Johannsson, varaformadur....
UNNGT VAT PETUISSON....eiutiieiieeie it et ettt ettt b e eb e eb e ebe e e bt e e a e e st e st e st e e st e et e bt e satesaeesasesasesase s ase e b e e bt e b e e nbe e beeeb e e es b e esteenteenteeteenseensnene
V1L 1as E Yo s Y1 o[ T o T O OO PP P U TOPPTUPPOPPRPPPPN

Laun endurskodunarnefndar:

Halla Bergpora HalldOrsdOttir, FOrMAaGUT........c.uiiiieiieieeeesite st sttt sttt ettt ettt b e s bt e s bt e e s te e st e esteenteenbeenteesaeesaeesaeesabesasesnsesnseensen
SVEITIE VAT ADEIESSON ...ttt ettt ettt ettt b e sa bt aeea et e e e e sa et e bt sh e e bt e a e e st e et e e e m b e bt se e bt saeeb e e st eaees s e s et e besaeebesaeebeeseennenee
Tryggvi J6hannson

Unnar Mdr Pétursson

9.4 béknanir til ytri endurskodenda sjodsins:

péknun fyrir endurskodun..

ONNIUE DJONMUSEA. c..vcviet vttt ettt ettt et st et et eae e et et eteas et et et eaeas et etetess et esesess et et etesess s et et easas et etesess s esesessas et et etess et etesessas et etesnas et eteseanasane

2020 2019
287.880 268.007
4.249 3.253
6.729 5.892
3.882 3.572
10.201 4.875
17.952 17.943
81.042 73.075
52.799 52.045
464.735 428.662
430.367 397.833
33.223 30.213
1.145 615
218.559 203.278
14.891 13.930
54.430 50.799
287.880 268.007
19,3 18,5
21.036 20.842
13.953 13.714
12.062 10.100
18.954 18.760
18.144 17.400
84.149 80.816
2.442 2.146

0 203

57 101

860 2.265
684 0
1.328 1.261
1.328 752

0 54

541 208
1.328 1.261
1.670 1.261
1.328 1.261
1.328 1.261
12.894 12.034
998 948

257 0

242 474

499 474
1.997 1.896
6.235 5.788
494 104
6.729 5.892
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10.

Rekstrarkostnadur framhald
9.5 béknanir til innri endurskodenda sj6dsins:

POKNUN FYFir INNET @NAUISKOGUN.....eiiitiiciieeieeie ettt ettt et e et e s be et e et e e be e bee s eesbaessseesseasseesbeenseenteanteaseesseesseasnsesnsesasesnsesnsensen

9.6 béknanir til tryggingastaerdfraedings sjodsins:

poknun fyrir Gtreikninga @ tryggingafraBlilegri STOGU. . ..eciuieiieieeeieesie sttt ete et ettt te et e et e e ste e st e sbaestaeesbeesbeesbeesbeenteenseenseenseesseesseesssesnnn
ONNIUE DJONMUSEA. c..vcveete ettt ettt ettt ae et et et e st et et eteas et et et eae et et et esess et et et ess et et et eseas s et et eas et et et esess et eseseseas et esesess et eseseasasesetnseaseseseseanasne

Eignarhlutir i félogum og sjodum

Eignarhlutar i inNIendum RIUTAFEIOGUM .......uiiiiiii ettt e ettt e e bt e s bt e e s btee s bbeeebteesasbeeesteesnsbeesnsseessseesnneenn

Hlutdeildarskirteini i innlendum sjédum ...
Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum ..

Eignarhlutir i félogum og sjédum sundurlidast pannig & deildir:

TIYEEINGAUEIIT. ...ttt bbbt e bttt s et e s at e s ab e sht e s he e e bt b e e b e e b e b e e bt bt e he e et sat e sat e sae e natesan e s bt e nbbeereens

SEFEIBNATAEIIT. ...ttt sttt b bbbt b e bbb et e b bt e a bR bt e bt b e bt h e e ehe e sae e sab e sab e s bt e b e e b e e be e be e bt e baenaaens

=T o T =TT =4 1o LT o RSP ROPPROUPRY

Eignarhlutar i innlendum fél6gum greinast pannig:
Skrad félog:

AON BaNKi Nf.coeiie e
ARIONS SDBi......eeiiiieieeiitteee ettt ettt e e st e e s sttt e e e s e st e e e e e seasbeeeeeessanbeeeesennnnne
Brim hf (var 3ur HB Grandi hf)........covueiieiieciecieciecteceeeeeee e
Eik fasteignafélag hf.

Eimskipafélag islands hf
FESE N e e e s
HABAN N s
Icelandair Group hf.

Iceland Seafood International hf.
Kvika banki hf.

1Y =Tt I o USSR
MAREL NA (IMAF1 RE.). ..o ees e
Nyherji hf
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf..........oooiii i
SIMINN N

TryggingamiGstOOin Nf.........oiiiieiiie e e

Vatryggingafélag [SIands Nf...........cccoviveveeeeieeeeeeeeeeeeee s

Stapi lifeyrissjédur - arsreikningur 2020

Hlutdeild

2,9%
0,7%
0,0%
4,7%
5,1%
6,5%
5,6%
0,7%
3,7%
0,3%
1,4%
0,2%
5,4%
4,9%
3,6%
4,5%
3,8%
3,4%
4,9%
4,4%
5,5%

2020 2019
3.882 3.572
3.882 3.572
2.253 2.540
1.996 713
4.249 3.253
50.979.926  37.854.426
8.266.694 6.427.646
99.287.835 77.428.456
158.534.455 121.710.528
154.569.550 118.376.882
3.845.428 3.277.438
119.478 56.208

31.12.2020 31.12.2019
Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
3.974.319 4.796.177 2.752.439 2.962.858
970.809 1.126.138 714.674 764.389
13.795 19.746 13.795 15.411
1.257.538 1.501.823 1.331.543 1.423.863
2.422.228 2.472.129 2.391.704 1.768.394
2.587.090 3.744.916 2.147.889 2.412.442
2.995.671 3.998.107 2.527.857 2.507.473
204.287 332.467 1.700.118 659.205
884.657 1.242.410 329.023 342.128
87.976 103.800 0 0
3.403.392 8.674.660 2.724.662 6.353.341
875.281 1.183.269 1.033.211 1.109.336
655.629 941.697 262.207 251.507
1.529.822 2.031.250 1.483.218 1.907.896
2.306.118 2.003.970 2.408.582 2.036.941
1.475.268 3.175.929 1.561.331 2.281.236
851.210 1.395.027 449.468 542.421
498.098 601.714 450.549 512.166
772.981 570.530 772.981 512.014
1.101.343 1.848.775 858.258 955.075
1.119.290 1.493.294 802.230 819.818
29.986.805 43.257.830 26.715.738  30.137.917
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10. Eignarhlutir i félgum og sjodum framhald Hlutdeild 31.12.2020 31.12.2019

Oskrad félog: Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
Alda Credit Fund slhf. 9,9% 150.000 199.200 150.000 187.950
Alda Credit Fund Il slhf. 13,6% 200.000 237.200 200.000 222.600
Alda Credit Fund Il slhf... 6,4% 206.892 206.892 0 0
AO Fjarfestingafélag SINf.........cooiiiiiiii e e - 0 0 2.612 3.064
ASATGUL M.ttt ettt ettt en s naeaeaeeens 5,5% 6.250 10.313 6.250 20.938
Bakkastakkur SINf........cc.iiiiiiiiiece e 14,8% 426.356 0 426.356 57.899
Blavarmi slhf 3,3% 476.154 475.799 476.154 476.154
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda hf.........ccooveiiiiiiiiiniiiiiceen 10,0% 745 5.948 745 5.598
Fi fasteignafélag SINf.........cooieiiuieeiiiiieieieee ettt enses 7,6% 124.963 342.894 124.963 318.905
Frumtak 2 slhf. 10,2% 499.213 534.790 473.325 497.271
Genis hf.... 5,6% 250.000 250.000 250.000 250.000
Horn Il slhf.. 4,5% 424.167 282.919 424.167 275.284
Innvidir fjarfestingar sIhf..........cccoiiiiiii e 14,6% 459.897 446.100 569.300 500.984
[SIENSK VEIGDIET Nf.....eeeieiececececeeeeeeeee ettt s s n s s enas 5,0% 127.727 102.750 127.727 102.750
Jardvarmi slhf 3,3% 657.237 880.293 796.062 1.165.905
Kaupping banki ehf. 0,0% 1.987 0 1.987 1.987
KGOIFESTA SINF. e st s s s 17,6% 296.509 313.329 385.281 395.299
LOBNUVINNSIAN Nf.eeiiiiiiic e s s 1,7% 11.911 168.779 11.911 125.859
MF1 slhf 16,4% 518.505 641.244 690.171 756.320
Reiknistofa lifeyrissjéda hf. 12,3% 28.418 18.360 24.444 24.815
S38 slhf. 17,3% 500.000 507.865 500.000 493.073
R RV ) PSPPSRI - 0 0 21.034 72.354
SF VI slhf. 2,0% 133.482 99.281 124.832 87.019
SIA Il sIhf 3,5% 84.852 107.815 84.852 152.342
SiA 11l sIhf 14,0% 800.902 882.353 716.222 741.625
Sparisjodur Austurlands hf..........cooiiiiiiii e 6,5% 44.038 60.573 44.038 51.822
I 1] 1 PSPPI 18,0% 445.106 566.175 330.300 347.476
T PlUs hf 9,1% 2.000 12.200 2.000 11.834
Takifeeri hf.. 15,0% 108.169 337.144 108.169 337.514
Vedskuld Il sIhf 8,0% 316 30.598 316 30.598
ONNUL FBIBE ...ttt ettt et ettt s et esesenes et eseaensesenann - 2.877 1.283 2.926 1.272

6.988.673 7.722.096 7.076.143 7.716.509
Eignarhlutar i innlendum fElGgUM alls.......cccccvueiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiineiineeee e sase e sssnne 36.975.478 50.979.926 33.791.881  37.854.426
Hlutabréfaeign alls 36.975.478 50.979.926 33.791.881 37.854.426
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10. Eignarhlutir i félogum og sj6dum (framhald)

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir skuldabréfasjédir greinast pannig:

Gamma Iceland Fixed INCOME FUN......ccoeirieiiiiiiiereceeeeeeeee e
IV RIKiSSKUIAADIETASIOU.......ceeieeececeeeeeee ettt
JRVETSKUIAABIES ...
Landsbréf Vedskuldabréfasjoour.........couvieiiiriiniinienicec e
MF 2 Skuldabréfasjédur
Rikisskuldabréfasjédur MP.............

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur..
Vedskuldabréfasjodur IV
VedskuldabréfasjOaur STL.......ooiiiiieiienieeieeiee ettt st
Vedskuldabréfasjodur IV - VIV ll......ccovceveveceereeceeessee e essssssssessenens
Virding vedskuldabréfasjodur..........cociviiiiiiiiieiieeeeee e

Hlutdeildarskirteini i innlendum skuldabréfasjéodum alls

Innlendir hlutabréfasjédir greinast pannig:

Akta Stokkur....
Arev NIl slhf.
Audur | fagfjarfestasjodur slf.

Bru Il Venture Capital FUNG.......c..oiiiiiiiiiie et s e e
FrUMEaK SINT. et
iV Alpjédlegur hlutabréfasjodur
iV Erlent hlutabréfasafn
IV HIUtabréfavisitOIUSIOTUI. .....c.cveveeeereereeeereeeeseeeeee et ee s eseesesnes
TV SEOKKU .ot veevveecteieecae ettt ae s esse s s st s s sa st s s sesssaesn s ssssaesananee
Jupiter - Innlend hlutabréf.

Jupiter - Hlutabréfavisitolusjodur
Katla Fund
SEEFNIF IS 15 ittt sttt nees
1S UrValSVISItOIUSIOBUE...e.veverevrereceesceesesseeseseseese s s sesse s s s ssse s s e s sessesesnansaes

Hlutdeildarskirteini i innlendum hlutabréfasjédum alls

Innlendir skammtimasjédir greinast pannig:

IV SKAMMEIMASIOBUE .. vvevveeveeeseeeeeeeeeeeeeeee ettt eses s s s e ses s eaetesesesesesenas
StefNir LAaUSafjArSjOOUN.......vie ettt et e e et e et e e e snaee e
JUPILEr LauSafjarsjOOUT.......eeiieiieiieeeste sttt ettt enaeas

Hlutdeildarskirteini i innlendum skammtimasjédum alls

Hlutdeildarskirteini i innlendum sjédum alls.

Erlend hlutdeildarskirteini greinast pannig:

R C] {0 T 1 [o Lo 1 OO UUUUUPROR
L T L [ Lo 1 OO PRPRR
Hlutabréfasjodir

Hravorusjodir
e NI o 13T Yo 11 S USSP
IVIAIKSJ OGN vt evtereie sttt ettt ettt ettt ettt e s bt e e st e esbeenteesbeebeeseesseesseesanasaeenans
Skammtimasjodir
Skuldabréfasjodir..
Hlutdeildarskirteini i erlendum sj6dum alls

Stapi lifeyrissjédur - arsreikningur 2020

Hlutdeild 31.12.2020 31.12.2019
Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
8,2% 488.493 1.510.312 488.493 1.150.908
0,6% 18.777 21.852 127.626 127.626
11,5% 700.000 759.824 420.000 438.217
15,4% 57.963 94.150 57.963 87.379
16,3% 171.265 171.265 0 0
- 0 0 99.279 99.279
- 0 0 24.477 24.477
12,4% 100.000 155.469 100.000 146.250
7,8% 437.717 562.683 437.717 529.177
19,9% 599.607 625.732 399.738 403.433
10,0% 97 60 97 60
2.573.919 3.901.347 2.155.390 3.006.806

Hlutdeild 31.12.2020 31.12.2019
Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
16,2% 226.500 364.394 200.000 209.818
15,2% 101.680 2.034 101.680 2.034
6,3% 50.332 42.643 56.329 43.868
5,6% 327.108 0 327.108 18.515
3,7% 69.302 104.808 76.263 101.318
19,9% 126.659 229.844 136.134 188.067
14,1% 477.600 612.555 15.349 15.349
16,1% 60.100 82.313 83.073 84.042
12,2% 178.252 265.210 142.602 162.826
7,6% 301.844 400.096 564.589 593.419
1,5% 2.276 3.126 4.716 4.716
4,0% 827.575 1.219.990 813.075 1.022.431
4,1% 805.965 949.489 480.965 519.256
1,7% 13.400 13.400 0 0
3.568.594 4.289.903 3.001.884 2.965.659

Hlutdeild 31.12.2020 31.12.2019
Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
0,9% 74.119 74.891 398.168 402.164
0,0% 500 552 500 543
0,0% 0 0 50.000 52.475
74.619 75.443 448.668 455.182
6.217.132 8.266.694 5.605.943 6.427.646
31.12.2020 31.12.2019
3.236.091 2.365.421
21.691.214 15.278.557
52.086.030 38.479.952
1.381.111 0
1.082.496 476.829
11.608.843 5.326.985
32.689 4.019.852
8.169.361 11.480.860
99.287.835 77.428.456
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10. Eignarhlutir i félogum og sj6dum (framhald)

Hlutdeild
Hlutdeildarskirteini i dskradum erlendum sjédum med eignarhlut staerri en 2%
Advent INternatioNal GPE IX.......coouviiii ittt e e eebraaee s 2,9%
Adveq Technology VIII L.P........... 5,0%
AlpInvest Co-Investment FUND VIl ......ccooiiiiiiiieeiiee et seee e 2,4%
Alpjéda fasteignasjodurinn 3,3%
BlackRock Private Opportunities Fund IV. 3,0%
International Private Equity Fund Il L.P.......... 5,5%
LEM Multifamily FUND V, LP..c...ooiiiiieieeieeieeeeeeeteeeeee ettt st 2,1%
Pantheon Global SECONTANY.......cc.uiuiiriiiriiieeeereee et 2,5%
Partners Group Emerging Markets 2007, L.P..... 2,5%
Partners Group Infrastruct 2,3%
Paul Capital Partners 2,6%
VESEY STreet FUND Il..ccuiiiiieiieieeitesieeieereee ettt st st st st siee s 2,4%
Hlutdeildarskirteini i 6skradum erlendum sj6dum med eignarhlut steerri en 2% alls....

Hlutdeild
Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum, 20 steerstu:
Advent INternational GPE V.........oocuiieiiiieiiee ettt et e e s v e e e nnes 1,0%
BlackRock Global Funds - Fixed Income Global Opportunities Fund X2 USD........... 0,3%
BGF Global Allocation FUNd Class 12 USD.........cccueeiiieeiiee et ctee e 0,1%
BlackRock Developed World Index Fund 1,2%
BlueBay Total Return Credit.. 1,6%
Bridgepoint Europe V B1 LP 0,2%
Fidelity EMerging IMarkets........cccveueereeneenieenienieesieesiee sttt s s sanesaees 0,2%
KKR AMENICas FUNG Xl ...couviiiiiieciieecies ettt ettt et e et e e e e e sareeeaneas 0,1%
Nordea 1 - Alpha 10MA "HBI" (USDHDG) Acc.... 0,4%
Nordea 1 - Alpha 15MA - Bl EUR..... 0,6%
Pimco Dynamic Multi Asset Fund "I" (EUR) 0,3%
PimCO INCOME FUND 1" oottt ettt e e s e e sareeeeaneeennes 0,0%
Schroder International Selection Fund Emerging Markets 0,8%
State Street World Index Equity Fund 1,8%
Storebrand Global Indeks B4 1,4%
UBS ETF(CH) GOLD (USD).....veorverreeeeresessesseesseenssesssssseessenssssssssssssssssssssssssssassannes 0,5%
Vanguard - GIobal STOCK INAEX.....ccueeverieiieiieieienierieeere e 0,2%
Vescore Global Risk Diversification 9,4%
Vontobel Fund - Global Equity ... 1,3%
Warburg Pincus Equity XII 0,2%

20 steerstu hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum alls

Eignarhlutir i félogum og sjodum flokkadir eftir matsadferdum:

Eignarhlutir 0g SJOGIr @ GANGVIFGi = STIZ 1 ....evuieieeiieiieiteeseesite st e st s ettt et e e st e e s beesbeesbaesseeesbeesteesbeesteenseesseesaeesabasnsesabeenbeenseenbeenseennsanssans

Eignarhlutir og sjodir a gangvirdi - stig 2
Eignarhlutir og sjodir & gangvirdi - stig 3 .

Stapi lifeyrissjédur - arsreikningur 2020

31.12.2020 31.12.2019
Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
581.330 675.046 171.755 166.718
25.099 753.517 358.317 532.276
867.164 1.050.598 675.345 749.462
30.790 20.441 43.274 25.300
510.244 530.724 264.704 259.690
21.722 34.306 21.722 26.175
432.985 451.030 80.834 78.527
879.769 1.050.227 0 0
166.834 194.596 227.537 283.303
40.315 22.149 0 0
3.567 41.276 3.567 21.107
23.284 25.626 31.101 36.084
3.583.102 4.849.534 1.878.155 2.178.642

31.12.2020 31.12.2019
Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd Gangverd
1.074.630 1.859.031 994.260 1.315.257
3.478.212 3.451.799 3.875.618 4.068.463
1.556.310 1.734.376 0 0
10.782.362 18.626.990 10.116.337 14.384.221
1.144.335 1.190.825 1.260.806 1.253.399
819.948 1.240.208 706.099 1.010.433
937.684 1.371.841 689.024 774.168
730.223 1.092.843 543.480 626.679
1.598.596 1.697.915 61.635 59.925
2.455.469 2.798.970 1.745.548 1.785.607
1.768.422 1.920.702 0 0
1.975.590 1.952.679 3.481.752 3.865.551
4.089.042 6.160.974 2.929.818 3.858.663
7.192.843 12.632.016 7.067.381 10.197.937
1.760.307 1.948.133 120.670 125.057
1.460.915 1.381.111 0 0
1.774.462 2.326.117 2.101.244 2.492.927
2.221.770 2.518.240 3.098.289 3.421.742
4.796.438 7.052.392 3.561.049 4.600.858
1.466.902 2.310.550 1.513.942 1.998.359
53.084.463 75.267.713 43.866.952 55.839.246
31.12.2020 31.12.2019
119.359.778 88.932.202
35.404.190 32.176.391
3.770.487 601.936
158.534.455 121.710.528
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11.

12,

Skuldabréf

Skuldabréf med rikisdbyrgd:

31.12.2020 31.12.2019
16.900 20.819
36.343.077 36.823.921
26.683.871 32.857.919
196.184 1.282.488
63.240.032 70.985.147
Skuldabréf sveitarfélaga ... 9.258.117 8.980.065
Skuldabréf lanastofnana 19.155.180  17.814.506
Y1 o E YT i Y [ ] T TSP PTOUUROUPPONY 32.210.001  23.157.221
JVLTe T T oo 1=] - = O TSRS SUPROPRRN 9.009.457 7.412.796
Nidurfeerslur skuldabréfa (1.621.411) (545.114)
Skuldabréf alls 131.251.378 127.804.621
Skuldabréf flokkud eftir matsadferdum:
Skuldabréf 4 gangvirdi - stig 1 87.220.042 93.124.969
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2 24.037.326  15.699.977
Skuldabréf a gangvirdi - stig 3 19.994.009  18.979.676
131.251.378 127.804.622
Skuldabréfaeign sundurlidast pannig a deildir:
Tryggingadeild 128.347.714 125.152.416
Séreignardeild 2.725.761 2.542.504
1o =T T o IR =TT =4 1o LT o RPN 177.902 109.701
Skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
i islenskum i erlendum
i lok ars 2020 kronum gjaldmidlum Samtals
Eignarhlutir { FEIOGUM O STOTUM ......eiiuiiiiiiitiieiteete ettt ettt sttt sttt sb bt b e s bt e e bt e e it e et e e bt ebeeseeesanesanenane 56.438.019 102.096.436 158.534.455
Skuldabréf 131.073.080 178.298 131.251.378
Bundnar bankainnstaedur.. 496.344 0 496.344
Afleidur 45.200 0 45.200
188.052.643 102.274.734  290.327.377
[ 11U 7 1= = T 11 V-SSRSOt 65% 35% 100%
Skipting fjarfestingar eftir erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir i
félogum og sjodum Skuldabréf Hlutfall
EUR ettt h e et R R R h Rt e Rt Rt R e s s h e et R et a e st n et et re e aeenenean 14.971.161 11.528 14,6%
USD ettt bR R e Rt R Rt bRt R Rt e Rt R Rt b e et s Rt et R et b s s e n et et re e enen 85.999.061 164.745 84,2%
76 2.024 0,0%
1.126.138 0 1,1%
102.096.436 178.298 100%
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12,

13.

Skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum framhald
i lok ars 2019

Eignarhlutir { FEIOGUM O STOOUM ...cc..eiitiiiiiirtiieiteeiteeite ettt ettt sttt sttt st e bt e s bt e s b e e s bt e sbbeeb b e eateenteenteebeeneeensnesanesane
Skuldabréf
Bundnar bankainnstaedur

HIULFQIISIEE SKIPTING .veenveenieeiiesite sttt ettt ettt et s e s bt s bt e s bt e bt e e bt e e bt e e st e s st e satesanesatesanesatesasesnsennnens

Skipting fjarfestingar eftir erlendum gjaldmidlum:

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Kostnadarverd
Ny Le E I 1] 3V 18 L OO PO PP RORPSRRTSPRPRONY
Eignfeert & arinu

Stada i arslok ..

Afskriftir
Stada i arsbyrjun
Afskrift arsins .

Stada i arslok

Bokfaert verd
Bokfaert verd i arsbyrjun ...

Bokfeert verd i arslok ..

i islenskum

i erlendum

krénum  gjaldmidlum Samtals
41.473.213 80.237.315 121.710.528
126.696.212 1.108.409 127.804.622
806.862 0 806.862
168.976.287 81.345.724 250.322.011
68% 32% 100%
Eignarhlutir i
félogum og sjédum Skuldabréf Hlutfall
10.412.909 9.795 12,8%
69.059.947 1.095.196 86,2%
70 3.419 0,0%
764.389 0 0,9%
80.237.315 1.108.409 100%
Fasteignir  Innréttingar,
og l6dir  ahold og teeki Samtals
313.973 12.271 326.244
0 1.213 1.213
313.973 13.484 327.457
35.108 1.252 36.360
6.279 2.204 8.483
41.387 3.456 44.843
278.866 11.019 289.884
272.586 10.028 282.614
2% 20%

YN g 1 a1 (U1 o | OO PORSUURRPRR

SEFANAEBATA 3, AKUIBYTT .veentieiieiieeiie sttt st ettt et e st e bt et e e saeesaeesaeesatesaeesbeesbeesbeeebeeebeesssenseesseesaeesabesasesabesasesssannsans
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Fasteignamat Vatrygginga-
mat

200.200 390.494
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14. Yfirlit um tryggingafraedilega stodu

15.

Tryggingafraedilegt mat a lifeyrisskuldbindingum tryggingardeildar:

Samkveemt nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar a st6du samtryggingardeildar i arslok 2020 midad vid 3,5% drsvexti eru eignir umfram &fallnar
skuldbindingar 2.761 milljén eda 1,1% af eignum. Eignir umfram heildarskuldbindingar eru 6.432 milljonir og tryggingafraedileg stada pvi jakvaed um 1,5%. Visad

er i aritun tryggingasteerdfreedings vardandi frekari forsendur vid matid.

Eignir 31.12.2020  31.12.2019
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs UPPEJOrS 1 ArsIOK.......couiiiiiiiiiiiieee ettt et san e san e 449.430.543 418.031.541
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs UPPJOrs I ArshYIJUN.......couiiiiiiieieteet ettt sttt et e st e beesaae e 418.031.541 373.382.134
Haekkun/laekkun endurmetinnar @IZNAr 8 GrNU.........cueuererereseeteseetestestee e et esaessestessessesseeseessessessessesseesaensessessessesseeseessesessessessessenneen 31.399.002  44.649.407
Skuldbindingar

SKUIADINAINGAT T AISIOK..cc.ttittiriie ittt et et e et e e s bt e saeesatesatesabesabesabe e bt e bt e bt e sbeenbeeebteesbeesteenbeenbeenbeenbeensnene 442.998.413 419.667.373
SKUTADINAINGAT T AISOYIIUN ...ttt sttt sttt e b e e b e bt e bt e bt e sb e e sb b e shbees b e ea b e es b e enteenteenbeesaeesaeesatesasesasesabesnbennnen 419.667.373 380.187.105
Haekkun/laekkun SKUIADINAINGE @ GFINU....c.ecuiiuieieieciecie ettt ettt ettt et e b e s teeteeteeaeessessassesaeeaeessessesseasesseaseeseessensanbessesaeessensensessensenns 23.331.040  39.480.268
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU @ AriNU.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiisiserre s sser e s s ssssse e e e s s s s sssss e e e sssssssssnnasssssssssseesssssssssnnnans 8.067.963 5.169.139
Yfirlit um breytingar & afélinum lifeyrisskuldbindingum tryggingardeildar arid 2020

Afallnar lifeyrisskUldDININGAr § AISDYIUN ......cviviieieieieteieee ettt ettt ettt ae s e s s et et et et et et et et ases s s s s ssasssesaesesesesesetesens 229.715.930 202.747.846
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 08 VEIrGDOTA. .......uiviiiiiiiiiiieit ettt ettt ettt et e s e st esatesabesbesbeenneeaes 24.515.801  22.180.828
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 12.454.488  12.152.536
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu (7.222.963)  (6.407.460)
Haekkun vegna nyrra tafla um lifslikur 0 1.503.597
Laekkun vegna breytinga réttindadkvaeda 2020..........covueirierierieiee ettt ettt sb e st e st e et e et e e be e be e s bt e saeesatesate s abesbe e bt e bt e beenbeenbeeeateas (2.777.195) 0
Haekkun/IzeKKun VEBNa @NNarra DrEYTINGa......ccivieieieierieste st eteetet et e stesteetesseese et e tessesseeseeseessessestesseaseesaensestessesseeseeseessensansensesseeseanen 95.359 (2.461.416)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 256.781.419 229.715.930

Skuldbindingar utan efnahags

Sjodurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i erlendum og innlendum framtakssjodum. Greidslur vegna skuldbindinganna geta ad hamarki numid 33,7

milljordum kréna. A méti koma endurgreidslur fra sjodunum pegar fjarfestingarnar eru seldar aftur.
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16. Ahaettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

16.1 Ahzettustefna, skipulag og markmid dhaettustyringar

i daglegri starfsemi sinni sem lifeyrissjodur stendur sjédurinn frammi fyrir ymsum tegundum &haettu. Stjérnendur sjédsins bera abyrgd 4 ad gera sér grein fyrir
peim dhaettum sem fylgja starfseminni og ad fullnaegjandi ahaettustyring sé avallt til stadar. Til ad maeta pessari krofu hefur sjédurinn motad sérstaka
dheaettustefnu og ahaettustyringarstefnu, par sem ahaetta er skilgreind, helstu dhaettupattum lyst og gerd grein fyrir skipulagi og framkvaemd dhaettustyringar.
Stjérn sjédsins ber abyrgd a pvi ad mdta og sampykkja dhaettustefnu og sja til pess ad virk ahaettustyring sé til stadar hja sjodnum, sem tekur til allrar starfsemi
hans. Ahzettustyring skal innihalda skilvirka ferla og vinnulag. Hin parf einnig ad tryggja ad framkveemda- og ahaettustjori fylgist med pvi ad pessir ferlar séu
fullnzegjandi og verklag sé skilvirkt. Hluti af ahaettustefnu er dhaettuaaetlun sem sett er upp i fjarfestingarstefnu sjédsins, par er ahaettupol sjédsins metid og
téluleg markmid sett um ahaettu og hvernig takmoérk um dhaettu eru nytt i einstokum flokkum eigna. i ahaettustyringarstefnu er hins vegar fjallad um hvernig
dhaetta er metin og hvernig fylgst er med ad dhaettuvidmid séu haldin og hvernig eftirliti er hattad. Lagt er mat 4 mikilveegi dahaettuflokka, eftirlitsadgerdir eru
skilgreindar og sett fram dagskra ahaettustyringar, par sem eftirlitsadgerdir eru timasettar, hver ber abyrgd og hvada skyrslum skuli skilad. i 16gum er 16gd su
skylda & lifeyrisj6di ad framkvaema eigid ahaettumat en samkvaemt reglugerd um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda er tilgreint ad matid skuli framkvaemt
a.m.k. arlega. Stjérn, framkveemdarstjori og ahaettustjori eiga ad taka virkan patt i gerd eigin ahaettumats en framkvaemd pess er i hondum tveggja sidast nefndu.
Stjérn er skilad reglulegum skyrslum um framkveemd dhaettustyringar, auk skyrsina um hlitingu vid 16g, reglur og stefnu sjédsins. Fjarfestingum og raunar allri
starfsemi fylgir dhaetta. Til ad nd markmidum sinum barf sjédurinn ad taka ahaettu. Ahaettustyring felst i pvi ad styra ahaettu pannig ad hdn verdi innan beirra
marka sem starfseminni hefur verdi sett.

16.2 Helstu flokkar ahaettu i starfsemi sjodsins

Lifeyristryggingarahaetta:

Med lifeyristryggingarahaettu er att vid haettuna 4 pvi ad skuldbindingar sjodsins vaxi umfram eignir og ad skerda purfi réttindi sjodfélaga. Helstu ahaettupeettir i
pessum flokki eru: skerdingarahzetta og lydfraedileg dheetta, en einnig ma nefna dhaettur eins og idgjaldadhaettu og lausafjarahaettu. Skerdingarahzetta er haettan
4 pvi ad skerda purfi lifeyrisréttindi sjédfélaga. Lydfraedileg ahaetta er haettan 4 ad lydfraedilegar forsendur sem notadar eru vid mat & lifeyrislofordum sj6dsins
breytist 4 pann veg ad lifeyrir reynist lakari en daetlanir gera rad fyrir. Fylgst er med tryggingafraedilegri stodu sjodsins med manadarlegum kdnnunum og arlega
framkvaemir tryggingastaerdfraedingur sjodsins tryggingafradilegt athugun a stodu hans. Leidi tryggingafraedileg athugun i 1jés ad meira en 10% munur er a milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er lifeyrissjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins til ad jafna pann mun. Sama gildir ef munur
samkvamt tryggingafraedilegum athugunum a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar. par sem ad réttindi i sjédnum
breytast i samraemi vid dvoxtun & eignum hans tryggir réttindakerfid dkvedna adlogun eigna og skuldbindinga, sem dregur Gr pessari dhaettu. A méti kemur ad
4avoxtun & eignum sjodsins hefur bein ahrif 8 kaupmatt lifeyrisréttinda. Lausafjarahaetta er folgin i haettunni a ad sjédurinn eigi ekki laust fé til ad standa straum af
lifeyrisgreidslum og rekstri. Hluti af lausafjardhaettu er seljanleika dhaetta eigna, p.e. hversu audvelt er ad breyta eignum i laust fé. Til ad maeta lausafjarahaettu
hefur sjédurinn sett sér pad markmid ad eiga @ hverjum tima laust fé til ad maeta a.m.k. 2 manada utgjoldum vegna lifeyris og rekstrar.

Métadiladhaetta:

Métadiladhaetta er haettan a ad maétadilar eda millilidir i vidskiptum, t.d. utgefendur skuldabréfa, sjédfélagar, fyrirtaeki og uppgjorsadilar, standi ekki i skilum (t.d.
vegna gjaldprots) eda ad haefni peirra til greidslu versni verulega, badi vegna utlana og kaupa a fjarmalagerningum a markadi. Sampjéppunar- og landsdhatta
fellur undir métadiladhaettu, enda felur hun i sér haettuna @ ad margir moétadilar lendi samtimis i vanefndum. Moétadiladhaetta er metin baedi adur en vidskipti
eiga sér stad og sidan i eftirfylgni med vorslu, endurgreidslu og uppgjori & fjarmalagerningum. Métadiladhaettu p.m.t. utldnadhzettu er styrt med
areidanleikakdnnunum og lanshaefismati 4 moétadilum, mérkum sem sett eru um krofur 4 einstaka adila eda skylda adila i eignasafni sjédsins, reglubundinni
skyrslugjof fra moétadilum og mati a fjarhagstyrk peirra, eftirfylgni med skilum og innheimtuadgerdum, auk reglna um ahaettuflokkun vidskiptamanna og
varudarnidurfaerslur. Gerd er grein fyrir préun métadiladhaettu i reglubundinni skyrslugjof til stjérnar.

Fjarhagsleg ahaetta:

Med fjarhagslegri ahaettu er att vid haettuna a pvi ad fjarhagslegar eignir sjodsins ryrni i verdi og ad tekjur af peim verdi lakari en vaentingar st6du til. Sjédurinn er
fyrst og fremst markadsfjarfestir og eignir hans og ahaetta er had sveiflum a fjarmalamorkudum. Fjarhagsleg dhaetta markast af peim eignaflokkum sem sjédurinn
fjarfestir i og hvernig eignasafn hans er saman sett.

Fjdrhagsleg dhaetta (markadsahaetta) lytur fyrst og fremst ad fjarhagslegum atridum i starfsemi sj6dsins, p.e. haettu & fjarhagslegu tapi vegna breytinga a
markadsvirdi lida innan og utan efnahagsreiknings, par & medal vegna breytinga a voxtum, uppgreidslu- og endurfjarfestingaraheettu, gengi gjaldmidla, verdbdlgu
og breytinga & virdi fjareigna. Pessi dhaetta getur leitt til neikvaedra dhrifa & rekstur og/eda efnahag, baedi vegna adgerda eda atburda innan sjédsins eda utan
hans. Neikvaed ahrif @ rekstur og efnahag geta dregid Ur moguleikum lifeyrissjédsins til ad framfylgja stefnu og nd markmidum sinum. Fjarhagslegri ahaettu er
fyrst og fremst styrt med pvi ad fjarfesta i mismunandi flokkum eigna, sem hegda sér misjafnlega vid mismunandi markadsadstaedur, og dreifa pannig dhaettu. |
fidrfestingastefnu sj6dsins og stefnum einstakra undirsafna eru fjolmoérg akvaedi sem sett eru i peim tilgangi ad styra dhaettu. Par eru sett markmid um
eignasamsetningu, akvardadar vidmidunarvisitolur sem tekid er mid af vid styringu eigna og vikmork sett um fravik fra viomidi. Sett er fram sérstok
dheaettudaetlun, par sem tilgreind eru markmid ahaettu maeld sem stadalfravik avoxtunar og hvernig pad er Gtfaert nidur 4 einstaka eignaflokka, markmid um
adheaettuleekkun sem dhaettudreifing a ad skila, markmid um arangurshlutfall, hermiskekkju, vagildi (VaR) og fleiri ahaettumaelikvarda. Maelingar & markadsahaettu
eru gerdar med reglulegu millibili og skilar ahaettustjori manadarlegum skyrslum til stjérnar um pad efni og itarlegri skyrslum arsfjéréungslega. Brugdist er vid
med breytingum & eignasamsetningu proist pessir maelikvardar @ pann veg ad haetta sé 4 ad dhaetta fari Ut fyrir markmidsahaettu sjodsins.
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16.

17.

Ahattupeettir i starfsemi og framhald

Rekstrarahaetta:

Rekstrardhaetta litur fyrst og fremst ad starfsemi lifeyrissjédsins. Starfsemin skal lita peim reglum sem um hann eru settar i I6gum, reglugerdum, eigin
sampykktum og reglum sjédsins. Stefnt skal ad sem mestri hagkvaemni i rekstri pannig ad sem mestar likur séu 4 ad sjédurinn nai markmidum sinum. Sjédnum
skal stjornad med heidarleika, radvendni og med gdéda starfsheetti ad leidarljosi. Rekstrar- og umhverfisahaetta er ad jafnadi skilgreind sem haettan a tjoni sem
rekja ma til 6fullnaegjandi eda dnothaefra innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, ordspors, upplysingakerfa eda til ytri atburda. Til ad styra rekstrarahaettu hefur
sjédurinn sett sér margvislegar reglur sem gilda um starfssemi hans, p.m.t. starfsreglur stjérnar, sidareglur, verklagsreglur um verdbréfavidskipti, reglur um
upplysingagjof til stjornar, reglur um heimildir p.m.t. itarlegar reglur um heimildir til fjarfestinga. I skipulagi eru sett skyr starfs- og abyrgdarsvid, adgreining starfa
er afmorkud med itarlegum starfslysingum og verkferlum. Reglubundin fundahdld eru med starfsmonnum, p.m.t. starfsmannasamtél, sjédurinn hefur sérstaka
starfsdaga par sem farid er yfir 6ll svid starfseminnar og bodid upp a pjalfun og namskeidahald. Sjédurinn leggur aherslu & gédan og jakveedan starfsanda, ad
sjédurinn sé eftirséknarverdur vinnustadur, bodleidir séu stuttar og ad strax sé brugdist vid vandamalum sem luta ad starfsménnum og velferd peirra. Beitt er
virku innra eftirliti og gerdar eru marghattadar kannanir & ollum helstu pattum i starfsemi sjédsins og er nidurstodum slikra kannana skilad til
endurskodunarnefndar og stjérnar sjodsins.

16.3 Neemnigreining ahaettupatta:

i toflunni hér fyrir nedan er reynt ad meta hver ahrif moguleg &foll geta haft & efnahag og afkomu sjédsins. Settir eru upp prir moguleikar med stigvaxandi
breytingum vegna hvers dhaettupattar sem tiltekinn er og synt hvada ahrif breytingin hefur & afkomu og efnahag sjédsins. Um er ad reeda "hvad-ef" adferdafraedi,
bar sem ekki er tekid tillit til innbyrdis fylgni milli ahaettupatta. Afallastigum er skipt nidur i héflegt, midlungs og mikid afall og er synd magnbreyting & hverju stigi.
Gerd er grein fyrir hverjum dhaettupeetti i tveimur linum. Fyrri linan synir breytingu a ahaettupeetti og su sidari ahrif breytingarinnar a sjédinn:

Ahzttupattur /sterd efnahagsafalls Hoflegt Midlungs Mikid
Vaxtahaekkun a innlendum markadi 0,5% 1,0% 2,0%
Afkoma sj6dsins, vegna vaxtahaekkunar -1,3% -2,6% -5,1%
Styrking krénu, baedi gagnvart USD og EUR 5,0% 10,0% 20,0%
Afkoma sj6dsins, vegna styrkingar krénu -1,8% -3,5% -7,0%
Hlutabréf leekka, baedi innlend og erlend 5,0% 10,0% 20,0%
Afkoma sjédsins, vegna laekkunar hlutabréfa -2,2% -4,3% -8,6%
Tap vegna skuldaradhaettu i safni annarra markadsskuldabréfa 5,0% 10,0% 20,0%
Afkoma sjodsins, vegna afskrifta 8 6rum markadsskuldabréfum -0,9% -1,8% -3,5%
Onnur mal

i febrdar 2020 féll démur i Héradsdémi i démsmali & hendur sjédnum og er pad eina domsmalid sem sjédurinn 4 adild ad. Malid snyst um tulkun sjédsins &
hugtakinu tekjur vid dkvordun ororkulifeyris. Sjédfélaginn sem hofdadi malid telur tulkun sjédsins ekki I6gmaeta par sem hin sé of rim. Hefdi sjédurinn tapad
démsmalinu eda fallist & sjonarmid sjodfélagans hefdi su nidurstada verid fordaemisgefandi fyrir adra sjédfélaga i sambaerilegri stédu og hefdi pa matt buast vid
ad neikvaed heildarahrif malsins & fjarhagsstodu sjodsins geetu ordid um 150 milljonir. DOmur Héradsddms var Stapa i vil. Stefnandi hefur afryjad nidurstodunni til
Landsréttar. Vegna évissu um nidurstodu hefur ekkert verid faert i arsreikningi vegna pessa.
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Kennitolur

2020 2019 2018 2017 2016
Tryggingadeild:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar 1,45% -0,39% -1,79% -0,92% -1,54%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar 1,08% -0,07% -0,18% -1,05% -3,18%
Hrein raundvéxtun *) 9,15% 9,98% 1,46% 5,21% -0,13%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar *).....c.cccieiieiieeiieeieeeeseesee e 5,05% 5,06% 4,13% 3,99% 3,76%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 10 Ar *)....c.ccovievievieniieniecie e 4,53% 4,14% 2,73% 1,22% 0,62%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar:
Skradir eignarhlutir i fEl6gUM 08 SJOTUM .....eeviiiiiiiiiiiiiiee e 42,1% 37,9% 35,4% 34,2% 34,8%
SKIAG SKUIAADIET ... s 39,6% 45,1% 49,3% 50,5% 51,1%
Oskradir eignarhlutir { fElOZUM OF SJOTUM .....cvveveiverieereieeere et 12,5% 11,1% 10,5% 10,7% 10,3%
Oskrad skuldabréf 5,7% 6,3% 4,4% 3,6% 3,0%
Bundnar bankainnstadur 0,2% 0,3% 0,4% 0,6% 0,8%
AFTEIGU ettt ettt st b ettt e bt et e nenes 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum KronumM ... 65% 68% 71% 74% 76%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 35% 32% 29% 26% 24%
Fjoldi virkra sj8félaga ..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 14.654 15.200 15.086 14.486 13.903
Fjoldi sjodfélaga i arslok 92.054 91.086 89.433 87.292 85.711
Fjoldi lifeyrispega 10.966 10.261 9.620 9.059 8.559
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun 71,3% 70,8% 70,6% 68,9% 67,4%
Ororkulifeyrir . 24,3% 24,4% 24,4% 25,7% 26,9%
Makalifeyrir 3,7% 4,0% 4,3% 4,6% 4,7%
BarNalifRYFIr cuveeeeeiiet et st naeeaees 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,9%
SEBBUBIIT .o e e eeee s e e e s e s s eeseseeesese s eseeseesesseesaseses s esessesseseanes 19,3 18,5 18,3 15,0 14,0
10gj0ld alls (& FOStU VEIBIAZH) .veevveeveeerieeiieeieieie ettt se sttt esreasseanns 13.053.541 13.212.792 12.571.716 10.911.782 9.700.955
Lifeyrir alls (4 fOStU VEIGIagi) ...veevveeriieeiieeiecieeie et e 7.222.963 6.717.128 6.114.734 5.737.778 5.413.198
Hreinar fjarfestingartekjur alls (8 fostu verdlagi) *) ....cccovevevereninieieereeneiene 33.424.479 29.513.666 10.685.428 14.621.430 4.197.209
Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur (a fostu verdlagi) 430.367 411.717 455.748 402.460 338.397
Haekkun & hreinni eign (4 fostu verdlagi) 38.824.691 35.597.613 16.686.662 19.392.974 8.146.570
LITRYTISBYIGI ..o eeee s es s e eneee s s se s snese s snesneenene 55,3% 50,8% 48,6% 52,6% 55,8%
Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum ... 3,3% 3,1% 3,6% 3,7% 3,5%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna *) .....cccoceeeeieieiencncneneeee 12,2% 12,1% 4,8% 6,9% 2,1%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu €igna .........cccceevveervereennnnne 0,16% 0,17% 0,20% 0,19% 0,17%

*) Hrein raunavoxtun er reiknud af hreinum fjarfestingatekjum ad fradregnum rekstrarkostnadi og 63rum gjoldum. [ Utreikningum & hreinum fjarfestingatekjum sem hlutfalli af medalst6du eigna hafa
onnur gjold verid dregin fra fjarfestingatekjum. Fast verdlag midast vid breytingar 4 visitélu neysluverds til verdtryggingar.
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Séreignardeild - Varfaerna safnid
Hrein raundavoxtun - Varfaerna Safnid.........ccocveeeeeieeiiireee e 8,08% 11,27% -0,19% 6,15% 1,33%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar - Varfaerna safnid 5,24% 5,20% 3,93% 4,85% 4,44%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 10 ar - Varfaerna safnid 5,16% 5,71% 5,68% 6,56% 6,61%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i félégum og sjodum 47,7% 38,1% 45,0% 37,0% 33,4%
Skrad skuldabréf 52,3% 61,9% 55,0% 63,0% 66,6%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 78,9% 83,1% 84,2% 79,6% 89,9%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 21,1% 16,9% 15,8% 20,4% 10,1%
FjOldi Virkra SJOGFEIagA ...ccuvevueiriieeiieeieeieee ettt 163 206 191 166 165
Fjoldi sjodfélaga i arslok 4.324 4.312 4.339 4.420 4.396
Fjoldi lifeyrispega 138 161 200 97 95
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFEITTAUN ©oeeeeeeeee ettt ettt naes 100% 100% 98,7% 100% 100%
Ororkulifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Makalifeyrir 0,0% 0,0% 1,3% 0,0% 0,0%
BarNalifRYFIr c.veeeieiieieeteee et e sttt s aees 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
10gj0ld alls (& FOStU VEIGIAGH) .vevvverieiiesiieriierierte sttt 98.847 99.602 103.258 53.401 47.447
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) ... 86.896 63.929 103.645 63.612 64.694
Hreinar fjarfestingartekjur alls (4 fostu verdlagi) *) 200.725 212.105 50.336 115.396 53.215
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (4 fostu verdlagi) .......ccoceevverienieenieenieenieniens 8.441 7.806 7.217 7.198 6.675
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi) .......cccceevveevieeienniennieeerceees 204.235 239.975 42.732 97.984 29.292
LITRYTISBYIGI ..o es s ee s s se s es s sneseeenene 87,9% 64,2% 100,3% 119,1% 136,4%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (alls) i % af i6gJOldumM .......coveevvieriiiniiiiiiiiee 8,5% 7,8% 7,1% 13,5% 14,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu €igna .......cceceeveeveeriieriicvicereeieeeen 11,6% 14,8% 3,5% 5,4% 2,6%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu €igna .........ccceevveereeneeneenne 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
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Séreignardeild - Aradna safnid
Hrein raunavoxtun - ArEENa SAFNIG......o.e.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oot e et eees e eseeeeeeeeees 10,52% 14,93% -0,72% 5,34% -0,20%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar - Areedna safnid 5,80% 5,33% 3,81% 4,80% 4,95%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar s.l. 10 &r - Araedna safnid.... 5,37% 5,32% 5,00% 5,99% 5,99%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i félégum og sjodum 62,5% 43,0% 59,2% 55,2% 51,7%
Skrad skuldabréf 37,5% 57,0% 40,8% 44,8% 48,3%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir 1 iSIensSkUM KrONUM ..o.ooiiiiiiiiieeeeeeeeee et 68,8% 75,0% 76,7% 69,5% 71,0%
Eignir i erlendum gjaldmiBlum ........cocueeiiiiiiiieneeeeese e 31,2% 25,0% 23,3% 30,5% 29,0%
FjOldi Virkra SJOGFEIagA ...couveeueiriieeiieeieetee et 371 373 352 320 290
FjOldi SJOGFEIaga § ArsIOK .....ecvveeriiriiiiiiie e 11.053 10.958 10.926 10.936 10.796
FJOIdi lIfEYIISPEEA «uveetieiieiieceeee ettt 227 169 164 59 57
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EFEITTAUN ©oeeeeeceee ettt et naes 98,8% 98,0% 94,9% 98,5% 98,9%
OFOPKUIFEYIIE ottt ettt bbb ss et tens 1,2% 2,0% 2,4% 1,5% 1,7%
Makalifeyrir .... 0,0% 0,0% 2,7% 0,0% 0,0%
Barnalifeyrir ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
18gjold alls (& fostu verdlagi) 54.476 133.060 59.905 220.499 71.588
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 166.875 104.241 111.193 57.658 80.393
Hreinar fjarfestingartekjur alls (4 fostu verdlagi) *) .... 650.604 712.405 116.353 282.372 85.386
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (a fostu verdlagi) 22.383 21.310 19.463 19.284 17.946
Haekkun & hreinni eign (8 fOStU Verdlagi) ......cccevveeveeieenienieneeseeee e 515.823 719.927 45.603 425.929 58.637
Lifeyrisbyrdi 306,3% 78,4% 185,6% 26,2% 112,3%
Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum ... 41,1% 16,0% 32,5% 8,8% 25,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu €igna .......cceceeveeveerieiviicviceseeeeeen 13,8% 18,4% 3,0% 4,9% 1,6%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu €igna .........cccceevveerveneeneenne 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
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Séreignardeild - Innlanasafnid
Hrein raundavoxtun - INNIANA SafNid........ecceeeiiviiie et -3,41% 0,20% -0,35% 2,44% 2,55%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar - Innlana safnid 0,26% 1,50% 2,03% 2,67% 2,68%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 10 ar - Innlana safnid.... 1,50% 2,46% 3,34% 4,12% 0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i fEI6gUM 08 SJOBUM ...ccueiviiriiiiieieeeeeeeee e 100% 100% 100% 100% 100%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir 1 iSIenSKUM KrONUM ..o.oiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee et 100% 100% 100% 100% 100%
Fjoldi virkra sjodfélaga 249 247 257 247 249
Fjoldi sjodfélaga i arslok .... 357 383 327 320 360
FJOIdi lIfEYIISPEEA «.veetietieeiieeteeeeee ettt 21 11 11 9 9
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun ... 100% 100% 100% 100% 74,2%
Ororkulifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 25,8%
MAKATIFRYTIF ettt ettt ettt st be e beebees 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
BarNalifRYFir c.veeeeiiiet et e bbb s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
10gj01d alls (& FOSTU VEIGIAGH) .vevvvevieiieniieriiiriie ettt 83.791 -666 81.556 -21.683 48.216
Lifeyrir alls (& fOStU VErSIagi) .....ooveerveerierienienie et 22.234 12.226 93.353 9.717 21.628
Hreinar fjarfestingartekjur alls (4 fostu verdlagi) *) ....cccvevveviivenniieeeeeeeiee 2.685 12.107 12.873 20.208 24.089
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (a fostu verdlagi) 2.399 2.152 2.202 2.022 2.348
Haekkun (laekkun) a hreinni eign (& fostu verdlagi) 61.843 -2.941 -1.127 -13.214 48.328
LITRYTISBYIGI ..o es s ee s s se s en s sseseeenene 26,5% -1836,0% 114,5% -44,8% 44,9%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (alls) i % af iGgJOlduM .....cceevveviiniiiniiiiiiiee 2,9% -323,3% 2,7% -9,3% 4,9%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 0,6% 5,5% 2,9% 3,0% 3,4%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu eigna 0,5% 0,5% 0,5% 0,4% 0,5%
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Tilgreind séreign:
Hrein raunavoxtun - Varfaerna safnid 8,6% 4,9% -4,4% -0,5% -
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar - Varfaerna safnid.... 0% 0% 0% 0% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar:
Skradir eignarhlutir i félégum og sjodum . 40,2% 33,9% 45,2% 100% -
Skrad skuldabréf 59,8% 66,1% 54,8% 0,0% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir 1 iSIensSkUM KrONUM ..o...oiiiiiiiiiecieeeeeeeesee e 95,1% 81,7% 95,9% 100% -
Eignir i erlendum gjaldmiBlum ........cocueeiiiiiiiiienieeeene s 5,0% 18,3% 4,1% 0,0% -
FjOldi Virkra SJOGFEIagA ...ccuvevueeriiieiieeieeteee ettt 370 378 346 265 -
Fjoldi sjodfélaga i arslok .... 494 469 423 334 -
FiOIdi lIfEYIISPEEA «..veevieiieciieeteetee ettt 7 4 4 1 -
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
[T U T TSRO 100% 100% 49,5% 100% -
Ororkulifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
Makalifeyrir 0,0% 0,0% 50,5% 0,0% -
BarNalifRYFir cuveeeeeiiet et e e aees 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
18gjold alls (& fostu verdlagi) 99.951 98.920 73.101 16.541 -
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) ... 1.628 1.245 347 39 -
Hreinar fjarfestingartekjur alls (4 fostu verdlagi) *) ....cccevveviivinniieeeeeeiee 31.108 11.271 -484 101 -
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (a fostu verdlagi) 1.145 637 195 0 -
Haekkun (laekkun) a hreinni eign (& fostu verdlagi) 128.286 108.310 72.075 16.603 -
Lifeyrisbyrdi 1,6% 1,3% 0,5% 0,2% -
Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum ... 1,1% 0,6% 0,3% 0,0% -
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu €igna .......cceceeveereeriieriievieeseeeeeen 12,1% 7,9% -0,9% 0,6% -
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu €igna .........ccceevveerveneenennne 0,4% 0,4% 0,4% 0,0% -
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